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講授大綱：

一、題目名稱：跨國證券投資與其募集發行之法律問題以及兩岸加

入WTO後證券市場開放之探討

二、 內容概要：上課前分發講義或指定資料供閱讀，於上課時與學生討

論。

Ａ．本課程所謂之跨國證券投資係指所有跨國之證券投資本身，但不包括其他相關服務

之貿易與投資(如資訊服務)。有在國內募集資金，投資於國內及(或)國外證券市場者

有在國外(海外)募集資金投資於國內及(或)國外證券市場者，課程內容如下：

(一) 在現行證券集保架構下投資人權利之保護：

1. 國內證券投資人之權益保護

2. 海外及台灣存託憑證投資人之權益保護

(二) 國際證券發行之技巧

1. 在基本概念方面，先介紹債務人公司如何自行募集發行股本或資金

(Selbstemission)，然後介紹如何利用外力募集發行(Fremdemission)，如何由

國內走向國外及國際募集發行，在公司本身組織能力及尋找投資人能力不

足下如何解決承擔發行成敗之風險。

2. 承銷契約(Underwriting Agreement)：承銷商如何建立發行及銷售之組織架構

模式，包括英美式、歐陸式。

3. 承銷商共同契約（Agreement among Underwriters）

4. 分銷契約（Distribution Agreement）：包括經銷集團契約（Selling Group
Agreement）、經紀商契約（Dealers’ Agreement）及私募（銷售）契約

（Placement Agreement）

(三) 證券服務架構與權利人之權利

(四) 國際證券募集發行之基本架構：證券債務人、保證人與證券權利人間之法律

關係

(五) 證券權利人之權利的行使與保護以及國際證券一般投資人之保護

Ｂ．介紹國際證券投資基金（共同基金）

(一) 由證券投資信託事業募集國內投資人資金（國內共同基金）投資國外：國際

型基金（含全球基金、國際基金及區域基金）

(二) 由證券投資信託事業募集國外投資人資金（海外共同基金）投資國內或國外

有價證券

Ｃ．兩岸加入 WTO 後證券市場之開放情形之比較：

(一) 台灣證券之募集發行與市場政策發展

(二) 大陸證券之募集發行與市場政策發展
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1. 國有股釋出

2. 創業板市場

(三) 兩岸證券市場現況比較
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